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1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej Resbud S.A. jest przedstawienie wynikdw
oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016
tj. od dnia 01.01.2016r. do dnia 31.12.2016r.
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 01.01.2016r. do
dnia 31.12.2016r. w skfad ktorego wchodza;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016r., ktory po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie sumq
4.984 tys. zt (cztery miliony dziewieéset osiemdziesiat cztery tysigce ztotych);

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujacy zysk netto
w wysokos$ci 881 tys. zt. (osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych);

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.752 tys. zt. (jeden milion siedemset
piecdziesigt dwa tysigce ztotych);

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 185 tys. zt. (sto osiemdziesiat pie¢
tysiecy ztotych);

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 31.12.2016r. zostato
przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29.11.2016 roku, zawartej pomiedzy RESBUD S.A. a
Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia mieszczacq sie w Warszawie przy ul. Domaniewska 35
lok.89 , wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 3872.
Powyzszg umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zawarto na
podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16.11.2016 r.

Przedmiotem oceny przez Rade Nadzorczg sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2016, byto ustalenie czy przedstawione przez Zarzad Spotki
sprawozdanie zostato sporzadzone prawidtowo oraz czy rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczng
Spodtki. W szczegdinosci przedmiotem oceny Rady byto czy:

- sprawozdanie finansowe zostato przeprowadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

- sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach, stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- sprawozdanie prezentuje dane, takze zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem cztonkowskim.

- sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki przedstawia w sposéb jasny i rzetelny sytuacje Spotki,

- informacje wynikajace ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza na podstawie wiedzy wynikajacej ze sprawowanego statego nadzoru nad dziatalnoscig
Spdtki oraz raportu i opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
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obrotowy 2016 stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi
Spotke zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo i rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych. W
zakresie formy i tresci jest ono zgodne z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i Statutu.
Sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki zawierajg istotne dla oceny
sytuacji Spotki na dzien 31 grudnia 2016r. informacije i wskazniki.

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaty szczegdtowo
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedacego zatacznikiem do raportu za

2016 1.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Analiza wskaznikowa.

RESBUD S.A.
Lp. | Rodzaj wskaznika

2016 r. ‘ 2015 I pétrocze 2016 r.
| Charakterystyka ogélna
1. Przychody netto (w tys. zf) 198 350 106
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. zt) 178 360 63
I Wskazniki rentownosci
1. Rentowno$¢ netto 444,95 -1599,43 -508,57
2. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych 2243 -227,10 -37,05
3. Rentownos¢ aktywow 17,68 -125,09 -21,03
I} Wskazniki plynnosci
1. Plynno$¢ zwykia (1) 2,88 1,60 0,83
2. Plynno$¢ podwyzszona (Il) 2,88 1,60 0,83
3. Plynno$¢ wysoka (1ll) 1,15 0,80 0,34
4, Wskazniki pokrycia zobowigzan naleznosciami 0,35 1,74 527
IV | Wskazniki zadtuzenia
1 Zﬁ(\jﬁv?\:\i]k udziatu kapitatdbw wiasnych w finansowaniu 78.81% 55,08% 56.76%
2. Udziat zobowigzan dtugoterminowych w pasywach 0 10,89% 13,99%
3. Wspétczynnik diugu 0,21% 39,96% 43,24%
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej — w tys. Zt

(wiys. 20 2015.12:31
AKTYWA TRWALE 1943 2086
Rzeczowe aktywa trwate 3 9
Warto$ci niematerialne 14 22
Warto$c¢ firmy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 1859 1938
Naleznosci dtugoterminowe 19 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 48 117
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
AKTYWA OBROTOWE 3041 2100
Zapasy 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1822 1332
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 37 71
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1002 330
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 147 332
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 35
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0
SUMA AKTYWOW 4984 4186

PASYWA (wiys. 20 2016-42:31 2015-42:31
KAPITAL WLASNY RAZEM 3928 2176
Kapitat podstawowy 4355 4256
Kapitat (fundusz) zapasowy 825 152
Kapitat rezerwowy 297 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 1815 1815
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -4 245 -4 047
Zysk(strata)netto 881 -5 887
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0 463
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 17
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 0 346
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1056 1538
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 203 206
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 555 260
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 525

z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 8 9
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 9
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 238 538
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

SUMA PASYWOW 4984 4186
Warto$¢ ksiegowa 3928 2176
Liczba akgji 8710000 9898 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 0,45 0,22
Rozwodniona liczba akgiji 8 855 600 10 080 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,44 0,22

(wariant kalkulacyjny) w tys. zt

2016-01.01-2016-
12-31

2015-01-01-2015-12-
3

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 198 350
Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 198 350
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 178 360
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 178 360
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 -10
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 31 560 510
Zysk (strata) ze sprzedazy -540 -520
Pozostate przychody operacyjne 33 1161 186
Pozostate koszty operacyjne 34 394 270
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 227 -604
Przychody finansowe 35 978 1576
Koszty finansowe 36 372 7 665
Zysk (strata) brutto 833 -6 693
Podatek dochodowy 37 -48 -806
Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowanej 38 881 5887
Zyskilstraty z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zyskilstraty netto za okres obrotowy 38 881 -5 887
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 38 4241 456 9898 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 38 0,21 -0,59
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 38 4398 676 10 080 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 38 0,20 -0,58

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

Zyskistrata netto za okres 881 -5 887
Inne catkowite dochody, w tym: 881 -5 887
Skifadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat 0 0
Skfadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w podzniejszych okresach do

rachunku zyskéw i strat: 0 0
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- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0

- wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Catkowity dochdd za okres 881 - 5887

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

Kapitat wlasny
Kapital Kapital Pzzo;»taly Kapit_al z | iepodz!elony Kapitat
apitat aktualizacji wynik wilasny
B AL rezerwowy zapasowy wyceny finansowy razem
Stan na 01.01.2016 4 256 0 152 1815 4047 2176
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 01.01.2016 po zmianach 4256 0 152 1815 -4 047 2176
Zwiekszenie kapitatu (emisji akcji) 396 297 673 0 1366
Zysk(strata) netto za okres 0 0 0 0 881 881
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres 396 297 673 0 881 2247
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0
Zmiana struktury w grupie 0 0 0 0 -198 -198
Obnizenie kapitatu zakladowego -297 0 0 0 0 -297
Stan na 31.12.2016 4 355 297 825 1815 -3 364 3928

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

(metoda posrednia)

2016.01.01-2016.12.31

2015.01.01-
2015.12.31

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -251 -766
L. Zysk (strata) brutto 833 -6 693
Il Korekty razem -1084 5927
1 Amortyzacja 91 90
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -13 118
4 Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 137 5992
5 Zmiana stanu rezerw -72 -358
6 Zmiana stanu zapasow 0 33
7 Zmiana stanu naleznoci -474 90
8 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -175 -102
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 70 64
10 Inne korekty -48 0
1. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) -251 -766
B. Przeplyw $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 918 -4
l. Wplywy 82 0

1. | Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 43 0

2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0

3. | Z aktywdw finansowych 39 0

4. | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 1000 4

1. | Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
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2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. | Na aktywa finansowe 1000 4
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ml Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 918 -4
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j 984 472
. | Wptywy 1069 590
1 Wp{ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz dopfat 1069 0
do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0 590
II. | Wydatki 85 18
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 85 0
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. | Odsetki 0 118
9. | Inne wydatki finansowe 0 0
Il. | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 984 472
D. Przeplywy pieniezne netto razem -185 -298
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow, w tym: -185 -298
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 332 630
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 147 332

2. Sytuacja gospodarcza Spétki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki na dzien 31.12.2016r.

Zarzad kontynuuje dziatania, w sposéb znaczacy redukujace state koszty prowadzonej dziatalnosci,
liczac iz przetozg sie bezposrednio na konkurencyjnos¢ RESBUD S.A. na rynku oraz beda miaty wptyw
na staty przyrost przychodéw.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka kontroluje i utrzymuje proces optymalizacji i racjonalizacji kosztow.
Spdtka realizuje model biznesowy polegajacy na mozliwym maksymalnym ograniczeniu kosztow statych,
w tym rowniez zwigzanych z zatrudnieniem.

Dokonujgc oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu za rok 2016, Rada Nadzorcza nie
stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz w zakresie
ptynnoéci finansowe;.

Zarzad dokonat sptaty wszelkich swoich zobowigzan wzgledem spétki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku z
tytutu zaciggnietych pozyczek.

Spdtka wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo. W zwigzku z powyzszym Rada ocenia, iz
sytuacja Spotki jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynnosci finansowej oraz
kontynuowania dziatalno$ci.

e Istotnym  czynnikiem majagcym wptyw na wynik z dziatalnosci za 2017 r. bedq miaty
konsekwencje Umow Konsorcjum zawartych ze spotkag ABM SOLID S.A , ktdra w 2012 roku
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ogtosita upadto$¢ ,a z ktdrg to Resbud S.A uczestniczyta w ramach Uméw Konsorcjum w
realizacji zadan inwestycyjnych .Znaczne koszty Spdtka ponosi w zwigzku z koniecznoscig
wspdtobstugi gwarancyjnej inwestycji pn. ,Rozbudowa Kampusu Panstwowej Wyzszej Szkoty
Zawodowej w Tarnowie dla potrzeb tworzenia Akademii Tarnowskiej”, gdzie RESBUD S.A.
petnita funkcje partnera konsorcjum. Dzieki wtgczeniu sie Emitenta w realizacje zadania zostato
ono ukonczone w terminie i tym samym Spdtka unikneta naliczenia kar umownych z tytutu
nieterminowego wykonania umowy, niemniej jednak do dnia 30.12.2017 roku cigzy na niej
wspbtodpowiedzialnos¢ z tytutu realizacji niniejszego kontraktu stanowigca zagrozenie
naliczenia kar umownych .Emitent dotozy wszelkich staran aby do takiej sytuacji nie doszito a
koszty byty jak najnizsze.”
e Konsekwencje rozstrzygnie¢ postepowan sgdowych.

3. Wnioski i rekomendacje dla Zwyczajnego Zgromadzenia.

W wyniku wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spotki oraz prowadzonej statej dziatalnosci nadzorczej i
kontrolnej Rada Nadzorcza zatwierdza sporzadzone:

jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki Resbud S.A. za rok 2016,

sprawozdanie Zarzadu za rok 2016,

rekomenduje udzielenie przez Walne Zgromadzenie absolutorium Zarzadowi
z wykonywania obowigzkow w roku obrachunkowym 2016,

rekomenduje przeznaczenie zysku za rok 2016 na pokrycie strat z lat ubiegtych.

oraz stwierdza, ze mozna przedstawi¢ niniejsze sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu i rekomendowac
do zatwierdzenia.

Rada Nadzorcza przedktada przedmiotowe sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz ze sprawozdaniem
finansowym Spétki, sprawozdaniem Zarzadu, opinig i raportem biegtego rewidenta, Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w celu rozpatrzenia izatwierdzenia oraz rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty za rok 2016 z zyskdw lat przysztych.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Damian PatrowiCz =~

Wojciech Hetkowski

Jacek Koralewski e,

Matgorzata Patrowicz =~ s




