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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za I pétrocze 2012 r.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnoéci RESBUD S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 19.02.2009 r. (Dz. U. 2009
Nr 33, poz. 259).

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaty
szczegotowo przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedgcego

zafgcznikiem do raportu za | pétrocze 2012 r.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Analiza wskaznikowa.

, , RESBUD S.A.
Lp. Rodzaj wskaznika p, .
| pétrocze 2012 r. 2011 | pétfrocze 2011 r.

| Charakterystyka ogdlna
1. | Przychody netto (w tys. zt) 5119,1 38987,1 17 413,1
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. zt) 6 498,5 45 232,3 21512,2
Il | Wskazniki rentownosci
1. | Rentownos¢ netto -82,22% -17,05% -22,60%
2. | Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych -985,77% -143,40% -53,54%
3. | Rentownos¢ aktywow -59,02% -35,82% -22,17%
Il | Wskazniki ptynnosci
1. | Plynnosc¢ zwykia (1) 0,69 1,16 1,30

.| Ptynnos¢ podwyzszona (1) 0,67 1,14 1,27
3. | Plynnosc¢ wysoka (lI1) 0,00 0,00 0,00
4 X\:Ig;sgggiami pokrycia zobowigzan 067 113 127
IV | Cykle finansowe

Cykl konwersji gotéwki 11,4 11,8 3,3
2 Ss)./}tlg regulacji zobowigzan z tyt. dostaw i 554 492 48.4
3 Sé/*l;lg $ciggania naleznosci z tyt. dostaw i 65.2 59.7 507
4. | Cykl rotacji zapasow 1,6 1,3 1,0
V | Wskazniki zadtuzenia
1. %Zﬁif)@'vzn;d;;(at;‘f’vé'\‘:p'ta'ow wlasnych w 5,09% 24,90% 41,40%
2 Udziat zobowigzan dtugoterminowych w 0,95% 0,51% 0,04%
pasywach

3. | Wspétczynnik diugu 79,81% 67,37% 51,45%

W | potroczu 2012 r. nastgpit znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy (o 70,6%
w poréwnaniu do | poétrocza 2011 r.). Spétka zanotowala strate ze sprzedazy w wysokosci
1 328 tys. zt, strata z dziatalnosci operacyjnej uksztattowata sie na poziomie 3 888 tys. zi,
a | potrocze zostato zamkniete stratg netto 4 209 tys. zt. Niskie przychody ze sprzedazy
wplynety bezposrednio na osiggniete wyniki oraz wskazniki ekonomiczno-finansowe.
RESBUD S.A. Aktualna sytuacja jest efektem zmian zachodzgcych w Spétce, ktére majg na
celu zmiane gtéwnego profilu dziatalnosci Spoétki. W zwigzku z tym w | pdtroczu 2012 r.
ograniczona zostata dziatalnosé budowlana. Ponadto duzy wptyw na wysokos$¢ wykazywanej
straty z dziatalnosci operacyjnej miato utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci w
kwocie 2 317 tys zt. Wskazniki ptynnosci w | péiroczu 2012 r. zanotowaty spadek w
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porownaniu do wynikow za 2011 r. W zwigzku z zachwiang ptynnoscig finansowg RESBUD
S.A. korzystat z limitu kredytowego w rachunku biezgcym oraz z pozyczki udzielonej przez

Mila 4 Sp. z 0.0. oraz ATLANTIS S.A.

Skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej — w tys. Zt

AKTYWA 30.06.2012 r. % 31.12.2011r. % 30.06.2011r. %
w tys. zt w tys. zt wtys. zt

A. AKTYWA TRWALE 3242 | 45% 4238 | 23% 5923 | 33%
Wartosci niematerialne i prawne 50 173 178
Wartos¢ Firmy 0 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 118 118 118
Rzeczowe aktywa trwate 2247 2519 2284
Nalezno$ci dtugoterminowe 141 178 1593
Nieruchomosci inwestycyjne 11 15 19
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 675 1235 1531

B. AKTYWA OBROTOWE 3957 | 55% 14380 | 77% 11827 | 67%
Zapasy rzeczowych aktywow obrotowych 3 118 55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 3822 14 100 11 615
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 54 8
Kwoty nalezne od odbiorcéw z wyceny ustug budowl. 35

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 108 149
SUMA AKTYWOW 7 199 18 618 17 749

PASYWA 30.06.2012 . % 31.12.2011r. % 30.06.2011 . %
w tys. zt w tys. zt wtys. zt

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 427 | 6% 4636 | 25% 7349 | 41%
|. Kapitat podstawowy 1445 1445 1445

II_. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ 0 0 0
ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1217 8 433 8 133

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1812 1974 2405

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 161 -568 -700
VIII. Zysk (strata) netto -4 209 -6 647 -3 935

IX.. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
EbBovzv?:Z%‘mﬁZAN'A | REZERWY ~ NA 6772| 94% 13982 | 75% 10 401 | 59%
I. Rezerwy na zobowigzania 1011 1435 533

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 68 94 7

Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 5691 12 449 9125

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1 4 736
SUMA PASYWOW 7 199 18 618 17 749

Analiza struktury bilansu prowadzi do nastepujgcych wnioskéw:

= zaobserwowano znaczny spadek sumy bilansowej,

= spadek warto$ci rzeczowego majgtku trwatego jest rezultatem nie przeprowadzenia
zadnych wiekszych inwestycji oraz sprzedazy znaczgcej czesci srodkéw trwatych

= spadek zaréwno wartosci naleznosci jak i zobowigzan krétkoterminowych — co jest
wynikiem ograniczenia dziatalnosci operacyjnej

= kapitaty Spoétki uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w roku 2011, na co wptyw
miata strata netto Spoétki w roku ubieglym.

RESBUD S.A.
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3. Informacje o podstawowych produktach i ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towarow
i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Dziatalnos¢ RESBUD S.A. w | péiroczu br. obejmowata szeroko pojete ustugi budowlane.
Spotka od poczatku swojego istnienia realizuje bardzo szeroki zakres inwestycji; w ostatnich
latach szczegolny nacisk kfadgc na obiekty budownictwa przemystowego, uzytecznosci
publicznej.

W zakresie wykonawstwa robot budowlanych RESBUD S.A. wspoipracowata z bardzo
szerokg gamg inwestoréw — byty to m.in. przedsiebiorstwa produkcyjne, firmy budowlane,
jednostki samorzadu terytorialnego, a takze jednostki budzetowe.

Asortyment sprzedazy RESBUD S.A. w | pétroczu 2012 r. przedstawia sie nastepujgco:

Lp. | Wyszczegolnienie IP 2012 2011
(%] (%]
1. | Budownictwo mieszkaniowe 35,3 5,3
2. | Budownictwo przemystowe i komercyjne 8,4 30,8
3. | Budownictwo uzytecznosci publicznej 56,3 63,9
Razem 100,0 100,0

W poréwnaniu do roku 2011, w 2012 r. wzrést udzial segmentu budownictwa
mieszkaniowego, kosztem segmentu budownictwa przemystowego. Udziat budownictwa
uzytecznosci publicznej byt porownywalny do tego z 2011 r.

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
Z emitentem.

W 2011 r. dziatalnos¢ RESBUD S.A. koncentrowata sie gtéwnie na terenie wojewodztwa
podkarpackiego Podobno sytuacja miata miejsce w | pétroczu 2012 r. — ponad 90%
przychodéw ze sprzedazy pochodzito z realizacji kontraktow na terenie wojewddztw
podkarpackiego i dolnos$laskiego.

Struktura geograficzna przychodéw (w %).

., IP 2012 2011
Lp. Wojewddztwo

[%] [%]

1. podkarpackie 57,7 80,3

2. dolnoslgskie 35,3 4,8

3. slaskie 3,5 8,2

4. Swietokrzyskie 3,4 0,1

5. lubelskie 0,1 5,7

6. matopolskie 0,0 0,9
Razem 100,0 100,0

Najwazniejszymi materiatami w strukturze dostaw sg: beton towarowy, stal zbrojeniowa i
konstrukcyjna, oraz ceramika (cegta, pustaki). Wyboér dostawcy betonu towarowego
uzalezniony jest od potozenia geograficznego placu budowy. Z tego wzgledu Spodtka nie ma

RESBUD S.A. 5



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za I pétrocze 2012 r.

jednego dostawcy tego strategicznego materiatu. Podobnie dotyczy to dostawcow stali oraz
ceramiki budowlanej.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych  emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Zestawienie zawartych w | pétroczu 2012 r. uméw znaczacych dla RESBUD S.A, o ktérych
informowano w raportach biezgcych:

- w dniu 05.03.2012 r. miata miejsce transakcja posredniego zbycia akcji RESBUD S.A.
przez Mila 2 Sp. z 0.0. na rzecz Investment Friends S.A. oraz o zawarcie umowy znaczacej
tj. umowy przejecia dtugu, ktérej przedmiotem jest wzajemne rozliczenie miedzy ABM SOLID
S.A., RESBUD S.A., Investment Friends S.A., Mila 2 Sp. z 0.0.,

-w dniu 21.03.2012 roku ATLANTIS S.A z siedzibg w Plocku dokonata nabycia 100%
udziatéw w liczbie 148 395 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej 7.419.750 zt w spétce MILA 4
Sp. z o0.0. wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000380922 od
Spotki Investment Friends Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater
53(Sprzedajacy). Spétka Mila 4 Sp.zoo posiada 549 249 akcji zwyklych na okaziciela w
Spotce Resbud Spoétka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie stanowigcych 65,39% udzialu w
kapitale zaktadowym i 65,39% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na WZA , tym samym
ATLANTIS S.A stata sie posrednio posiadaczem 549.249 akcji stanowigcych 65,39% w
kapitale zaktadowym RESBUD S.A .

- w dniu 02.04.2012 r. zostata zawarta umowa pozyczki — pozyczkodawcg jest MILA 4 Sp. z
0.0. z siedzibg w Plocku , a maksymalna kwota pozyczki opiewa na 1,2 min zt. Termin
zwrotu pozyczki ustalono na 31.10.2012 r. Z tytutu udzielonej pozyczki Resbud S.A ziozyt
weksel tytutem jej zabezpieczenia na kwote 1.200.000,00z .

-w dniu 28.06.2012 roku zostata zawarta umowa pozyczki —pozyczkodawcy jest Atlantis S.A
z siedziba w Ptocku , maksymalna kwota pozyczki opiewa na 1.500.000,00 zt. Pozyczka w
petnej wysokosci zostata sptacona na podstawie Umowy potrgcenia wierzytelnosci w dniu
31.07.2012 roku .

6. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spotka RESBUD S.A. w | pétroczu 2012 r. nie prowadzita dziatalnosci inwestycyjne;j.
7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Szczegdtowy wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi przedstawiono w sprawozdaniu
finansowym.

8. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

RESBUD S.A. w 2012 r. nie zaciggat nowych zobowigzan kredytowych. Aneksem z dnia
27.06.2012 r. zawartym z ING Bank Slgski S.A. przesunieto termin sptaty kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym w wysokosci 900 tys. zt na dzien 31.08.2012 r., z czego
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za I pétrocze 2012 r.

kwota 450 tys. z terminem sptaty do 31-07-2012r.Sptata kredytu obstugiwana jest terminowo
zgodnie z zawartym porozumieniem .

W dniu 02.04.2012 r. zostata zawarta umowa pozyczki zabezpieczonej wekslem na kwote
1,2 min z— pozyczkodawcg jest MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, a maksymalna
kwota pozyczki opiewa na 1,2 min zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na 31.10.2012r.

W dniu 28.06.2012 roku zostata zawarta umowa pozyczki —pozyczkodawcy jest Atlantis S.A
z siedziba w Ptocku , maksymalna kwota pozyczki opiewa na 1.500.000,00 zt. Pozyczka w
petnej wysokosci zostata sptacona na podstawie Umowy potrgcenia wierzytelnosci w dniu
31.07.2012 roku.

9. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta.

W 2012 r. spotka nie udzielita zadnych pozyczek, poreczen ani gwarangciji.

10. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

W dnu 20.04.2012 roku NWZA Spotki RESBUD S.A podjeto Uchwate Nr 6 w sprawie: emisiji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zmiany Statutu Spofki
oraz w sprawie ubiegania sie¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia Zarzagdu Spotki do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych. NWZA uchwalito emisje 1.680.000
warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela . Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie
do objecia jednej (1) Akcji Serii B. Warranty Subskrypcyjne sg niezbywalne. Prawa do
objecia Akcji Serii B wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych bedg mogty by¢ zrealizowane
nie poézniej niz do dnia 31.12.2015 roku. NWZA upowaznito Zarzad do wydawania
Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii B w terminie krétszym niz
maksymalny termin. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze
oferty prywatnej nie wiecej niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzad Spdtki. Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoftki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i
przydziatem Warrantéw

Na podstawie petnomocnictwa zawartego w tresci Uchwaty Zarzad Spoétki dokonat rejestracii
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 20.06.2012r. akcji
zwyktych na okaziciela serii B. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie podjgt na wniosek Emitenta uchwate nr 459/2012 w przedmiocie rejestracji
1.680.000 (jeden milion szeSéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1,72 2zt kazda wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20.04.2012r. pod kodem
PLRESBDO00016 pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW S.A. w Warszawie. Akcje beda rejestrowane w Depozycie na podstawie sktadanego
przez Emitenta aneksu do listu ksiegowego akcji.

Srodki pozyskane przez Spétke Zarzad zamierza przeznaczyé na rozpoczecie dziatalnosci w
branzy energetycznej . Spétka Resbud S.A. skupi swg dziatalno$¢ na pozyskiwaniu energii
ze zrédet odnawialnych takich jak wiatr, woda, biomasa we wspétpracy z partnerami z rynku.
Branza energetyczna charakteryzuje sie duzo wyzszg stopg zwrotu anizeli branza
budowlana .Majac na uwadze ,iz posrednim znaczgacym akcjonariuszem Spétki jest podmiot
dziatajgcy od kilku lat na rynku energetycznym posiadajgcy duze doswiadczenie jak rowniez
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baze kontraktow-projektow energetycznych na réznym etapie zaangazowania
wykonawczego , Resbud S.A otrzyma niezbedne wsparcie do realizacji swych zamierzen .
Jednoczesnie majgc na uwadze ,iz branza energetyczna a szczegdlnie zakup elektrowni
wiatrowych czy tez wodnych wymaga duza zaplecza kapitatowego , zarzad Spodtki otrzymat
ustna deklaracje , w przypadku podjecia przez Zarzad Resbud decyzji w sprawie emis;ji
obligacji, objecia emisji do kwoty 10 min zi.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

RESBUD S.A. nie publikowat prognoz na 2012 r.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan, oraz opis istotnych czynnikéw ryzyka, zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom wraz
z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

RESBUD S.A. reguluje swoje biezgce zobowigzania terminowo. W zwigzku z ograniczeniem
przez bank finansowania biezgcej dziatalnosci, Spotka zaciggneta dwie pozyczki w
jednostkach w spotkach powigzanych, zapewniajgcych spoétce ptynnosc¢ finansowg na
bezpiecznym poziomie. W okresie objetym raportem Walne Zgromadzenie uchwalito emisje
warrantéw subskrypcyjnych w celu pozyskania kapitalu na finansowanie rozwoju oraz
biezgcej dziatalnosci spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
nowej emisji akcji serii B umozliwi pozyskanie niezbednych srodkéw finansowych w drodze
emisji warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje i tym samym pomysine dokohczenie
proceséw restrukturyzacyjnych realizowanych przez Spoétke. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantdéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje jest
najlepszym i najszybszym sposobem pozyskania srodkéw finansowych potrzebnych Spoice.
Co znacznie poprawi kondycje finansowg Spofki oraz pozwoli réwniez na realizacje nowych
projektbw w jakie Spodtka zaangazuje sie po catkowitym zakohczeniu procesu
restrukturyzacyjnego . Beda to projekty z zakresu odnawialnych Zrodet energii
charakteryzujgce sie znacznie wyzszg stopg zwrotu anizeli projekty realizowane w branzy
budowlanej .Zarzad obecnie prowadzi rozmowy z potencjalnymi inwestorami chetnymi do
objecia warrantow subskrypcyjnych akgcji serii B oraz optacenia akcji serii B .

Jednoczes$nie Zarzgd zwraca uwage na istotne ryzyko i zagrozenie zwigzane z realizacjg
inwestycji pn. ,Rozbudowa Kampusu Panstwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej w Tarnowie
dla potrzeb tworzenia Akademii Tarnowskiej’, gdzie RESBUD S.A. petni funkcje partnera
konsorcjum. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej przez lidera konsorcjum,
ABM SOLID SA z siedzibg w Tarnowie, istnieje zagrozenie nie wywigzania sie przez ABM
SOLID ze wszystkich zobowigzarh wobec Inwestora, co moze skutkowa¢ obcigzeniem
Emitenta z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci za wypetnienie obowigzkéw wynikajgcych z
umowy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania , w $wietle wiedzy posiadanej przez
Zarzad Resbud S.A , syndyk Spotki ABM Solid S.A w upadtosci likwidacyjnej , rekomenduje
kontynuowanie prac zwigzanych z realizacjg kontraktu znajdujgcego sie w koncowej fazie
realizacji .

Spotka Resbud S.A w $wietle zawartej Umowy jako czionek konsorcjum udzielita w 2010
roku poreczenia weksla na kwote 1.26 min zt tytutem realizacji zadania pn ,Budowa
kanalizacji w Markach,”. W dacie sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Resbud
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S.A otrzymat od Dyrektora oddziatu ABM Solid S.A informacje iz kontrakt jest zakonczony,
obiekt zostat zgtoszony do odbioru, z bezusterkowym protokotem odbioru. Z informacji
uzyskanych od Dyrektora Oddzialu w Bochni wynika, Zze nie ma Zadnych zagrozen
zwigzanych z tym kontraktem.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spotka w najblizszym kwartale kontynuowac bedzie proces restrukturyzacyjny , nie planuje
istotnych inwestyciji.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za okres obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

Istotny wptyw na wynik z dziatalnosci za | potrocze 2012 r. miato ogtoszenie upadtosci przez
ABM SOLID S.A. oraz HYDROBUDOWA POLSKA S.A., w zwigzku z ktérym Emitent
dokonat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zagrozonych niesciggalnoscig. Ogotem
wartos¢ odpiséw dokonanych w | pétroczu 2012r. wynosi 2.317 tys. zi.

Drugim nietypowym zdarzeniem w | péiroczu 2012r. byla zmiana gtéwnego profilu
dziatalno$ci i zwigzana z nig restrukturyzacja zmierzajgca do ograniczenia dziatalnosci
budowlanej. Zmiana struktury zatrudnienia powodowata koniecznos$é poniesienia kosztéw
odpraw pracownikbw w kwocie 490 tys. zt oraz kosztow zwigzanych z niepetnym
wykorzystaniem posiadanego potencjatu.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Spotka podjeta i realizuje kroki zmierzajgce do znacznego ograniczenia dotychczasowej
nierentownej dziatalnosci budowlanej z uwagi na niezadawalajgce wyniki finansowe oraz
generowane straty, jednak realizacja kontraktéw budowlanych o zadowalajgcych
parametrach finansowych jest nadal przedmiotem jej zainteresowania. Ponadto Spétka
zamierza czynnie uczestniczy¢ w realizacji tematdw zwigzanych z produkcjg tzw. ,zielonej
energii”, m.in. poprzez udziat w budowie farm wiatrowych.

W roku sprawozdawczym rozpoczeto restrukturyzacje zatrudnienia oraz kosztogennych
srodkéw trwatych, dostosowujgc je do biezgcych potrzeb Spéiki. Rozpoczete dziatania, w
sposOb znaczacy redukujgce state koszty prowadzonej dziatalnosci, przetozg sie
bezposrednio na konkurencyjnos¢ RESBUD S.A. na rynku oraz bedg miaty wptyw na staty
przyrost przychodow.

Nowy inwestor, ktory pojawit sie w Spétce RESBUD S.A. na poczatku roku 2012 chociaz nie
jest bezposrednio zwigzany z branzg budowlana, posiada w swoim portfelu Spétki z branzy
developerskiej , budowlanej oraz finansowej wyrdzniajgce sie bardzo duzg kapitalizacja, tj.
Atlantis SA i Elkop SA, Atlantis Energy S.A , Elkop Energy S.A Zakres portfela nowego
akcjonariusza pozwala na dywersyfikacje dziatalnosci RESBUD S.A. oraz zmierzanie ku
nowym trendom przy zastosowaniu nowych technologii. Zarzad RESBUD SA otrzymat od
nowego inwestora zapewnienie, ze moze liczy¢ na olbrzymie wsparcie finansowe i
merytoryczne w trakcie reorganizacji.
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16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.
W 2012 r. nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w RESBUD S.A.

17. Wszelkie umowy zawarte migedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W 2012 roku zadne umowy tego typu nie zostaty zawarte .

18. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podzialu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych. jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione
w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie¢ za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o wartosci wynagrodzen osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych w RESBUD S.A.
zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie
otrzymaty zadnych innych korzysci poza wynagrodzeniem.

19. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatléw) emitenta oraz akcji i udzialdbw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug posiadanej przez RESBUD S.A. wiedzy, na dzien przekazania niniejszego raportu
akcje RESBUD S.A. posiadajg nastepujace osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke:

Damian Patrowicz— Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 21.03.2012r. Pan Damian Patrowicz posrednio poprzez Spotke Atlantis S.A nabyt
549.249 akcji Spofki, ktdra to iloS¢ stanowi 65,39 % udziatu w kapitale zaktadowym Spofki i
posrednio uprawnia do oddania 549.249 gtoséw, stanowigcych 65,39 % udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane emitentowi umowy, ktore
powodowatyby zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

21. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W 2012 r. Spotka nie wdrazata programu akcji pracowniczych i jednoczesnie nie
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wprowadzata systemu ich kontroli.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Nadal toczg sie postepowania, o ktérych RESBUD SA informowata w poprzednich okresach
sprawozdawczych:

RESBUD S.A poinformowat w raporcie biezgcym nr 14/2010, ze otrzymat w dniu
08.06.2010r. pismo procesowe pozwanej DRIMEX — BUD S.A. zawierajgce informacje
o wydaniu w dniu 14 maja 2010 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — Sad
Gospodarczy — X Woydziat Gospodarczy dla spraw upadfosciowych i naprawczych
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci w stosunku do dtuznika naszej Spétki tj. DRIMEX -
BUD S.A. z siedzibg w Warszawie obejmujgcej likwidacje majgtku upadtego.

RESBUD S.A. informowat o toczgcym sie postepowaniu sgdowym z powddztwa RESBUD
S.A. przeciwko DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w Warszawie i SM Przy Metrze z siedzibg
w Warszawie o zaptate wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane, zasgdzenia
naliczonych przez emitenta kar umownych z tytutu nienalezytego wykonywania umowy przez
inwestora, a takze zwrotu przez inwestora wptaconych przez emitenta kaucji gwarancyjnych.
W zwigzku z upadtoscia pozwanej DRIMEX - BUD S.A. sad umorzyt postepowanie
w stosunku do pozwanej DRIMEX — BUD S.A. i RESBUD S.A. bedzie dochodzita
zaspokojenia swoich roszczeh w stosunku do DRIMEX — BUD S.A. z masy upadtosci,
natomiast kontynuowane jest postepowanie sgdowe przeciwko pozwanej SM Przy Metrze
0 zaptate 2 275 801,25 zt tytutem wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane, za zaptate
ktérego obie pozwane spdétki odpowiadajg solidarnie, a ktorej to spotdzielni kondycja
finansowa nie budzi zadnych zastrzezen, co do jej wyptacalnosci i stanu aktywow. Na
naleznosci wyzej opisane Spotka utworzyta w 2009 r. stosowne odpisy aktualizujgce.

W okresie objetym niniejszym raportem wszczeto w dniu 12.06.2012 r. nowe postepowanie
sgdowe o zaptate kwoty 115.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi w sposob solidarny
przez Hydrobudowe Polska SA,, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. oraz .Skarb Panstwa
— Ministra Sportu z tytutu niezaptaconego dotychczas wynagrodzenia za roboty budowlane
wykonane na Stadionie Narodowym w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci
Hydrobudowy Polska S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu, RESBUD SA zgtosi dodatkowo
swoje roszczenie o zaptate w sposob solidarny kwoty 115.000,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi w prowadzonym postepowaniu upadiosciowym. O wszczeciu postepowania
Emitent nie informowat raportem biezgcym z uwagi na wyzszy poziom kapitatéw wtasnych w
dniu 12.06.2012r.

Emitent ze wzgledu na obnizenie kapitatbw wiasnych podaje réwniez informacje o
nastepujgcych postepowaniach toczgcych sie w okresach poprzednich, ktére nie byty
wskazywane w poprzednich raportach okresowych ze wzgledu na wyzsze kapitaty wiasne
Spotki, a w odniesieniu do kapitalu wlasnego wg stanu na dzien 30.06.2012r. wartos¢
przedmiotu sporu przekracza 10%:

e W dniu 10 maja 2012 r. uprawomocnit sie wyrok Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie
oddalajgcy w catosci powddztwo Gminy Tyczyn o zaptate odszkodowania w
wysokosci 300.000,00 zt z tytutu nienalezytego wykonania umowy na realizacje
zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Rozbudowa Gimnazjum w Tyczynie — etap II”. W
chwili obecnej, Gmina Tyczyn zapowiedziala wniesienie od powyzszego wyroku
skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego, ktéra zdaniem RESBUD SA nie znajduje
uzasadnionych podstaw prawnych.

e W dniu 14 czerwca 2012 r. uprawomocnit sie wyrok Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie
uwzgledniajgcy powddztwo Wiodarzewska SA o ustalenie, ze zobowigzanie
Wiodarzewska SA o zaptate na rzecz RESBUD SA odsetek w wysokosci 495.597,62
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zt za opdznienie w zaptacie przez powoddke naleznosci za roboty budowlane
wynikajgce z ugody z dnia 11 czerwca 2010 r. wygasty. RESBUD SA podijat decyzje
0 wniesieniu skargi kasacyjnej od powyzszego rozstrzygniecia sgdu, poniewaz nie
zgadza sie z zasadnoscig takiego rozstrzygniecia i podtrzymuje stanowisko o
zasadnosci swojego roszczenia o zaptate przez Wiodarzewska SA kwoty 495.597,62
zt.

23. Informacja o umowach zawartych z biegtym rewidentem
Uchwalta nr.10/VIl/2012 Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 22 ust.2 pkt 1
Statutu Spoétki, dokonata wyboru firmy Polinvest-Audit Sp. z o0.0. na
przeprowadzenie przegladu s$rédrocznego i badanie rocznego sprawozdania
finansowego Resbud S.A za rok 2012. W dniu 20.06.2012 roku zostata podpisana
stosowna Umowa 2/06/B/12.

Zarzad RESBUD S.A.:

Anna Sobol Anna Kajkowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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