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OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego Spotki

RESBUD
Spotka Akcyjna

35-206 Rzeszow,
Al. Generata Leopolda okulickiego 18

za rok obrotowy
01.01.2012 - 31.12.2012

Krakéw, marzec 2013 roku




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze] RESBUD Spétka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Resbud S. A, z siedziba w

Rzeszowie, ul. Al. Gen. L. Okulickiego 18, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziett 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie
aktywow 1pasywOw wykazuje sume 10 821 tys. zl,
3)rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate netto w kwocie ( 6 430) tys. 71,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 rolu
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 735 tys. zl,
5) sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujace zwigkszenie stanu érodkéw pienieznych netto
w ciagu roku obrotowego 2012 o kwotg : 505 tys. zi,

6) dodatkowe informacije i objasnienia,

Za sporzadzenie tego zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnodci, odpowiada Zarzad i Rada Nadzorcza Resbud S.A.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Resbud S.A sq zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz 1223, z p6zn.zm.).
Naszym zadaniem byto jego zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno&ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania ora czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa jak tez wynik finansowy jednostki

oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej

wymienionych przepisach
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnodci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i calo§ciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia naszej opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach przedstawia

rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej

Jjednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

a) zostalo sporzadzone zgodnic 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w .formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosei
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu badanej Spotk.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoéel i rzetelnodei zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na nastepujace okolicznodci:

W dniu 20.04.2012 roku, Spotka dokonala warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
poprzez emisje warrantéw subskrypeyjnych uprawniajacych do objecia akeji serii B. W listopadzie
2012 roku z prawa do objecia czesci akeji serii B wynikajacych z tych warrantow skorzystali trzej
Akcjonatiusze Osoba prawna obejmujaca 1.069 tys. akcji serii B o wartoécei emisyjnej 5,00 zt za akcje
za laczng kwotg 5.345.000 zi.. dokonata zaptaty =za te akcje czgdciowo wkladem pienieznym a
czefciowo poprzez dokonanie kompensaty ze zobowiazaniem RESBUD 7z tytulu kaucji

zabezpieczajace] pozyczone przez RESBUD od tego podmiotu akeje innej spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnoéci Spdtkd jest kompletne, uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktorych mowa w art.49 ust.2 ustawy o rachunkowoéci i w Rozporzadzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem czionkowskim,(Dz.U, nr 33 poz 259)
zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim

zgodne,

-y

v?‘! .
Prezes Zarzadu

Janina Niedospiat

Elzbieta Zajkowska -/Lylska

Kluczowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 10986 W imienin
POLINVEST - AUBIT Sp. z o.0.

ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisangj na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdaii finansowych

poed pozycja 1806

Krakdw, dnia 21 marca 2013 roku
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego Spolki Resbud S.A.

3. USTALENIA KONCOWE
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej, z w zakresie nieuregulowanym

przez MSSF/MSR,

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

//f/ﬂ”’/

Prezés Zarzadu
Janina Niedodpial
W imieniu
POLINVEST - AUDIT S8p. z o.0.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych
do badania sprawozdan fipansowych
pod pozycia 1806

Elzbieta Zajlkowska - Zylska
Kluczowy Bieglty Rewident
Nr ewidencyjny 10986

Krakoéw, dnia 21 marzec 2013 roku.
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego Spotki Resbud S.A.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku,
zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Resbud S.A.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spotki
RESBUD
Spotka Akcyjna
Al. Gen. Leopolda Okulickiego 18
35-206 Rzeszow

1.1.2. Umowa Spétki
Podstawg dziatalnoSci Spotki jest Statut Spéiki z dnia 26 maja 1994 roku zawarta przed

notariuszem Pawlem Blaszezakiem w Warszawie pod sygnaturag Rep. A, nr 10522/94,

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka Resbud zostala wpisana w dniu 18 lutego 2002 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy
KRS, pod nr KRS: 0000090954
Do badania otrzymalismy wyciag z KRS na dziett 13.11.2012

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dzialalnosci jednostki

Zgodne z otrzymanym wyciggiem z KRS przedmiotem dzialalno$cl Spéltki jest migdzy
innymi;

- wytwarzanie energii elektrycznej (PXD 35117)

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41,20,7),

—  roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii wodnej i ladowej, gdzie indzigj
niesklasyfikowane (PKID 42,99 7)),

—  sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu (PKD 46,77 7)),

—  kupno i sprzedaz nieruchomodei na wlasny rachunek (PKD 68,10,7),

— wynajem i zarzadzanie nieruchomoéci wilasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68,20,7),

—  dziatalno$é rachunkowo ksiegowa (PKD 69,20,7),

— wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek (PKD 77,12,7},
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Raport z badania Sprawozdania Firnansowego Spolki Resbud S.A.

1.1.5. Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki:
W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno§é przede wszystkim w zakresic
wytwarzania budownictwa ogdlnego 1 inZynierii ladowej. W 2012 roku Spoélka zajmowala

sie réwniez wynajmowaniem nieruchomoéci whasnych,

1.1.6. Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 813-026-73-03

1.1.7. Numer statystyczny (REGON)
690294174

1.1.8. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.2. Kapital podstawowy i kapitaly wlasne
Kapital wlasny Spdétki na dzien 1 stycznia 2012r, wynosit 4 635 752,68 zt. W badanym roku
obrotowym zwiekszyl sie o 1 735 248,512t 1 wynosi na dzien 31 grudnia 2012r.
6371 001,19 zI. Na zmiane kapitalu wlasnego wplynela migdzy innymi emisja 1 633 000
sztuk akcji serii B.
Kapital podstawowy Spolki na dzien 31 grudnia 2012r. wynosit 4 253 560,00 2t, jego
wartoé¢ w badanym roku wzrosta o 2 808 760,00 zt (emisja akeji serii B).

1.3. Wihasciciele i zmiany w strukturze wlasnosci
Stan akcjonariuszy posiadajacych bezpodrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 1 stycznia

2012 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akeji Wartos¢ akeji Udzial w kapitale
MILA 4 Sp. z 0.0. 549 249 944 708,28 65,39 %
Pozostali 290 751 500 091,72 34,61 %

Suma 840 000 1 444 800,00 100,00 %

W 2012 roku nastgpity zmiany w skladzie akcjonariuszy spdtki, posiadajacych bezposrednio
Lub poérednio przez podmioty zalezne co najmnigj 5% w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu, wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku sklad ten przedstawial sie

nastepujaco:

4.

POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, deradcy podatkowl




Raport 7 badania Sprawezdania Finansowego Spolki Resbud S.A.

1.4.

1.4.1.

Akcjonariusz Liczba alcji Wartoé¢ akeji Udzial w kapitale

DAMF INVEST S.A, 1 069 060 1 838 680,00 4323 %
MILA 4 8p. z 0.0, 364 000 626 080,00 14,72 %
ATLANTIS Energy S.A. 200 000 344 000,00 8,00 %
Pozostali 840 000 1 444 800,00 3397 %
Suma 2 473 000 4 253 560,00 100,00 %

Na dzien badania zmianie ulegla struktura akcjonariatu.

W dniu 14.02.2013r. nastgpilo wydanie 1500 akcji serii B i podwyzszenie kapitalu
zakladowego o kwotg 2 580,00 zl, w wyniku czego udzial pozostatych akcjonariuszy
zwiegkszyl sig do 841 500 akcji o wartosci 1 477,38 tys. co stanowi udzial w Kapitale w
wysokosei 34.01 %.

Organy Spolki

Zarzad i zmiany w Zarzadzie

W 2012 roku nastapily zmiany (opisane ponizej) w sktadzie Zarzadu. Na dzien 31 grudnia
2012 sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Anna Sobol — Prezes Zarzadu (od dnia 28.06.2012, w okresie 01.01.2012 do 28.06.2012
Czlonek Zarzadu)

Przemystaw Federowicz — Prezes Zarzadu (do dnia 28.06.2012)

Anna Dorota Kajkowska — Czlonek Zarzadu (od dnia 28.06.2012)

Do dnia zakonczenia badania sktad zarzadu nie ulegl zmianie,

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej

W 2012 roku nastapity zmiany (opisane ponizej) w skladzie Rady nadzorczej. Na dzien
31 grudnia 2012 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

- Koralewski Jacek — Cztonek Rady Nadzorczej {od dnia 20.04.2012)

- Patrowicz Damian — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 20.04.2012)

- Patrowicz Matgorzata — Cztonek Rady Nadzorezej (od dnia 20.04.2012)

- Patrowicz Marianna — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 20.04.2012)

- Hetkowski Wojciech - Czlonek Rady Nadzorezej (od dnia 20.04.2012)

W dniu 20.04.2012 roku odwolani ze skladu Rady Nadzorcze] zostali:
Marek Pawlik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Starzyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Witold Starakiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Sebastian Matera — Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Noworyta - Czlonek Rady Nadzorczej
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego Spotki Resbud S.A.

1.4.3.

1.5.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.7.

Do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie

Udzielone prokury
Na dzien 31.12.2012 Spélka nie posiadata udzielonych prokur.

Jednostki powiazane

Za jednostki powiazane ze Spétka uznaje sie podmioty krajowe i zagraniczne zgodnie
z definicja jednostek powiazanych zawartg w Ustawie o rachunkowosci. W sprawozdaniu
finansowym za jednostki powiazane ze Spotka uznano wiec:

- gtéwnych akcjonariuszy Spotki, tj. DAMF INVEST S.A., MILA 4 Sp. z 0.0, Atlantis

Energy oraz wszystkie podmioty oscbowo i kapitalowo powiazane z tymi podmiotami;

Informacje o sprawozdaniun finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegato obowiazkowemu
badaniu na podstawic art. 64 ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
(Dz. U, 22009 r. Nr 152, poz. 1223 zpdiniejszymi zmianami). Zostalo zbadane przez
Polinvest — Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdat finansowych

nr 1806 i uzyskato opini¢ z zastrzezenien.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposob podzialu zysku/pokrycia straty

W dniu 14 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
Sprawozdanie finansowe Spotki sktadajgce sig z bilansu, ktéry na dzien 31.12.2011 roku po
stronie aktywow 1 pasywodw wykazuje kwotg 18 618 225,01 zt oraz rachunku zyskow 1 strat
za okres od 01.01.2011r. dodnia 31.12.2011r. wykazujacego strate netto w kwocie
6647 457,13 zi. Zgodnie z Uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy strata netto za rok
obrotowy o0d 01.01.2011r. do 31.12.2011r. w calo$ci =zostanie pokryta z kapitahu

Zapasowego.

Zlozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze,
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 21 czerwca 2012r.

Dane identyfikujace podmiot wprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta
Badanie za 2012 rok przeprowadzilo biuro Polinvest - Audit Sp. z o.0. zsiedzibg

w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1, bedace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych wpisanym na list¢ pod numerem 1806, W jego imieniu badanie przeprowadzit |

kluczowy biegly rewident Elzbieta Zajkowska- Zylska wpisana do rejestru i na liste bieglych

rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod nr 10986.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spolki Resbud S.A.

1.7.1.

1.7.2.

1.7.3.

1.8.

1.9.

Wybdr bieglego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego za rok
2012 uchwatq nr 10/VIL/2012 z dnia 11 czerwea 2012 Rady Nadzorczej Resbud S.A.
Badanie przeprowadzono na podstawic umowy nr 02/06/B/12 zawartej w dniu 20 czerwca
2012 roku pomigdzy Resbud S.A. zsiedziba w Rzeszowie, Al. Generala Leopolda
Okulickiego 18, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Eukaszewicza 1.

Oswiadczenie o zachowaniu niezalezno$ci

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja,
Zze w rozumieniu artykulu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 . Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) pozostaja

niezalezni od badanej Spdtki.

OkKres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostalo przeprowadzone w siedzibie

podmiotu w marcu 2013 roku.

Dostepnosc danych i o§wiadczenia Spobki

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie zadane
przez Biegtego Rewidenta dane, i informacje oraz ztozyla zadane przez bieglego rewidenta
o$wiadczenia, w tym: o§wiadczenie o kompletnym wjeciu danych w ksiggach rachunkowych

1 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych.

Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywdw 1 pasywéw wykazuje sumg 10 821 tys. =1,
3) rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazuje strate netto w kwocie (6 430 tys.) zl,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 styeznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 735 tys. z1,
5) sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu Srodkéw
pienigznych netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 505 tys. zI,

6) dodatkowe informacje i objadnienia.
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego Spolki Resbud S.A.

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki

Tabela 1. Akbwa w latach 2010—- 2012

Aktywa {

A | Aldywa trwale 712461 42382 25017 305% | 22,8% | 231% 59 59
L. | Wartoéel niematerialne i prawne 181,9 173,1 162,4 0,8% 0,9% 1,5% 95 94
IL | Reeczowe akiywa trwale 27320 26367 20413 11,7% 14,2% 18,9% 97 77
III. | Nieruchomodci inwestycyine 22,6 15,1 7.6 0,1% 0,1% 0,1% 67 50
‘W Naleznosei dhgoterminowe 215904 178,1 104,0 9,4% 1,0% 1,0% 8 58
V. | Inwestycje dlugotenminowe 42,3 0,0 0,0 0,2% 3,0% 0,0% 0
.VI Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19554 | 12352 186,4 8,4% 6,6% 1,7% 63 15
B. | Aktywa obrotowe 16269,5 | 14380,0 | 8319,7| 695% | 772% | 769% 88 58
L | Zapasy 196,8 118,4 37 0,8% 0,6% 0,5% 60 44 i
II. | Naleznoéci krétkoterminowe 14638,0 | 140998 75862 62,6% 75,7% 70,1% 96 54 :
111, | Inwestycje krdtkoterminowe 13256 53,5 638,7 5,7% 0,3% 5,9% 4 1194
.[V Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1092 1083 431 0,5% 0,6% 04% 2 40

Suma akiywow 233940 | 186182 | 108214 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 80 58

Suma bilansowa Spdld zmniejsza ssie z roku na rok w 2011 roku zmnigjszyta si¢ w stosunku do roku
poprzedniego o 20 %, a w 2012 roku o kolejne 42 %. Spadek sumy bilansowej jest wynikiem
wygaszania realizowanych przez Spétke kontraktéw budowlanych 1 ponoszonych kosztow.
W strukturze pasywdw dominujg aktywa obrotowe, ktore stanowig 76,9 % sumy bilansowej. Warto§é
aktywéw trwalych spadla drugi rok z rzedu o 41 %. Tak duzy spadek wartoéci aktywow trwatych jest ;
wynikiem spadku o 85 % diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Glowna pozycja aktywow
trwalych sa rzeczowe aktywa trwate stanowigce 18,9 % sumy aktywow.

Najistotnigjsza, pozycja aktywdw obrotowych sa naleznodci kedtkoterminowe, ktore stanowis ponad ;
70 % wartoci aktywow. Jedyna pozycja aktywdw obrotowych, ktorej warto$é wzrosta w 2012 roku sg
inwestycje krotkoterminowe (w calodel stanowia je §rodki pienigine), wartosci pozostatych pozycje

aktywéw obrotowych spadty érednio o potows.

Pasywa .
A Kapital (fundusz) whasny 11283,2| 46358 63710 48,2% 24,9% 58,9% 41 137
I Kapitat (fundusz) pedstawowy 1 444.8 14448 42536 6,2% 7.8% 39,3% 100 294
I Eﬁ‘}:ﬁiﬁi“gﬂg kapitat podstawowy 00 0,0 00|  00%| o00%| 00%
i} Udzialy {akcje) wiasne {wielkodé ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
1V, | Kapitat (fundusz) zapasowy 74571 | 84329 65737 31.9%| 453%| 60,7% 113 78
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 24080 | 19735| 18155 10,3% 10,6% 16,8% 22 92
VI, Pozostale kapitaly ( fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
VI, | Zysk (strata) z lat ubieglych -804,5| -568,0 1581 -34%| -3,1% 1,5% 71 28
VIL | Zysk (strata) netto 7678 | -6647,5 | -6429,8 33%( -357% | -594% -866 97
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T | Girciowegs (wiolkost goiady o e e L

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12110,8 | 13982,5| 44504 | 5L8% | 751% | 41,1% 115 32

1L Rezerwy na zobowigzania 9156 | 14351 7459 3,9% 7,7% 6,9% 157 52

IL Zobowigzania dugoterminowe 18,8 94,3 0,0 0,1% 0,5% 0,0% 501 0

111, Zobowigzania krdtkoterminowe 10 864,7 | 12449,1 3704,5 46,4% 66,9% 34,2% 115 30 :

IV, Rozliczenia migdzyokresowe 3118 4,0 0,0 1,3% 0,0% 0,0% 1 0
Suma pasywéw 23394,0 | 186182 | 108214 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 80 58 i

W roku 2012 obserwujemy odwrdcenic sig¢ tendencji spadkowej udziatu kapitaléw wlasnych !

w pasywach — na koniec 2012 roku w strukturze pasywéw dominowatly kapitaly wlasne stanowigce

58,9 % pasywow. Gidwna pozycja kapitaln whasnego jest kapital zapasowy stanowiacy 60,7 %

f
f

pasywow (pomimo spadku warto§ci o 22 %). Kapital wlasny wzrdst o 2 808 760,00 zt w wyniku i

emisji akeji serii B.
Warto§¢ zobowiazan i rezerw na zobowiazania spadta w stosunku do roku poprzedniego o 68 %.
Najistotnigjsza pozycja zobowigzan i rezerw na zobowiazania sa zobowiazania krotkoterminowe

stanowigce 34,2 % sumy bilansowej {(spadek wartoéci o 70 %).

Tabela 3. Rachunek Zyskow i Strat za lata 2010 - 2012

A il;)g«;?;l&{m?gft&::smzedaiy produlkt6y, towardw i 49540,7| 38987,1| 52373] 79 13
.| od jednostek powiazanych 14 832,35 0,0 0,0
1, | Przychody netto ze sprzedazy produktow 49 540,7| 38987,1 52373 79 13
II. | Przychody netto ze sprzedazy towardw [ materiatdw 0,0 0,0 0,0
B. ﬁot;f]t]y sprzedanyeh produktéw, towaréw i materialow, 472198 | 426492 6 459.5 90 15
_ | jednostkom powiazanym 14 236,7 0,0 0,0
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 472198 426492 6 459,5 H 15
II. | Warto&¢ sprzedanych towardw i materiaféw 0,0 0,0 0,0
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 2320,%| -36622 -1222,2 -158 33
D. | Koszty sprzedazy 0,0 0,0 0,0
E. | Koszty ogélnego zarzadu 2 788,6 25830 1 849,3 93 72
F. | Zysk (strata) ze sprezedazy (C-D-E) 4677 -62452| -3071,5( 1335 49
G. | Pozostale przychody operacyjne 1370,7 5484 896,7 40 164
H. | Pozostale koszty operacyjne 1495,1 653,0 33722 44 516
I. | Zysk (strata) z dzialalnoéei operacyjnej (F+G-H) -592,1 -6349,8} -5547,0] 1072 87
J. | Przychody finansowe 2209,1 3538 232,1 16 66
K. | Koszty finansowe 2953 2394 370,9 81 155
L. | Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej ([+J-K) 1321,6 -62354 -56859 -472 n
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L-M.IL) 0,0 0,0 0,0
I | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 i
II. | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 !
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 13216 -62354| -56859 -472 91 l
0. | Podatek dochodowy 5539 412,0 743,9 74 181
sl:t(;i:;;ale obowiyzlkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,0 0,0 0.0
R. | Zysk (strata) nette (N-O-P) 767,8| -60647,5| -6429.8 -866 97
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W 2012 Spétka zanotowata dalszy spadek przychoddw netto ze sprzedazy, w 2011 przychody spadty
021 %, aw 2012 o 87 %. Za spadkiem przychodéw spadly réwniez koszty sprzedanych produktéw
towarow 1 materiatéw (o 85 %) oraz koszty ogdlnego zarzadu (o 28 %). Spadek przychodéw i kosztow
jest wynikiem wygaszania dziatalnoci zwigzanej realizacja kontraktéw budowlanych. Spotka
osiagnela strate ze sprzedazy w wysokodci 3 071,5 tys. zt — starta zmniejszyla sie o ponad polowe
w stosunku do roku poprzedniego.

Spotka w 2012 roku osiagnela straty na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej oraz deziatalnosci
finansowej straty te wyniosty odpowiedrio 2 475,5 tys. zt oraz 138,8 tys. zl. Strata brutto w 2012 roku
wzniosta 5 685,9 tys. zt, a strata netto 6429,8 tys. zt. — spadek o 3 % w stosunku do roku
poprzedniego.

Tabela 4. Wskainiki rentownosci w okresie 2010 - 2012

1. Wynik finansowy netto (w tysiacach ziotych) 767.8 -6 647.5 -6 429,8

wynik finansowy netto / akfywa
ogbtemn

2.Rentowno$¢ majatku 3,28% -35,70% -59,42%

wynik finansowy netto / kapitat

3. Rentownoé¢ kapitatu wlasnego wiashy *) 6,78% -56,09% -50,86%
4 Rentownod€ netto sprzedazy wynik ﬁgggiogysgg?dggzychody 1,55% -17.05% -122,77%
5 Rentownods brutto sprzedazy zysk ze sprzedazy /praychody |y qoor | 9399, | .23,34%

netto ze sprzedazy

Konsekwencjg ujemmnego wyniku finansowego netto w wysokosci 6 429,8 tys, 7zt jest dalsze
pogorszenie sig praktycznie wszystkich wskaznikéw rentownoéci w stosunku do roku poprzedniego.
Ostatnim rokiem w ktérym wskaZniki rentownosei byly dodatnie byt rok 2010, co bylo wynikiem
osiagnietego w tym roku zysku netto,

Najnizsza warto§¢ w 2012 roku osiagnat wskaznik rentownoéci netto sprzedazy, ktéry wynosi —
122,77 %. Jedynym wskaznikiem, ktérego warto$é nieznacznie wzrosta jest wskaznik rentownodci
kapitatu wlasnego — nadal jednak jego warto$é jest ujenmna i wynosi -50,86 %.

Tabela 5. Wskatniki plynnosci w okresie 2010 - 2012

Yo

aktywa obrotowe / zobowiazania

1.Wskaznik plynnoéei Kkibtkoterminowe

aktywa obrotowe - zapagy /

2.Wkanik plyonofei IT zobowigzania krotkoterminowe

inwestycje
3. Wskaznik plynnosei TT krétlcoterminowe / zobowigzania 0,12 0,00 0,17
kedtkoterminowe

W latach 2010 - 2012 warto$ci wskaznikdéw plynnoéei wahaly sig — spadly w roku 2011, aby w 2012
roku osiggna¢ warto$ci wyzsze anizeli w roku 2010, Wskazniki ptynnosei 11 IT wynoszg, odpowiednio

2,25 1 2,23. Zalecany poziom wskaZznika IT wynosi 1,0. Za sprawa wzrostu §rodkéw pienigznych

_10-
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wskaznik plynnoSci I wzrést do poziomm 0,17. Zalecany poziom dla wskaznika ptynnoéei III

wynosi 0,2,

Tabela 6. Wskazniki struktury majqtku w okresie 2010 - 2012

WA s ant) . Hire

A U BT

1. Pokrycie majatku trwalego kapitalern (kapitaty wiasne + rez) /
1,71 1,43 2,84
wiasnym aktywa trwate
(kapitaty
2, Trwatos$¢ struktury finansowania wilasnetrezerwy+tzobowiazania 0,52 0,33 0,66
dugoterminowe) / suma pasywdw

Wskazniki struktury majatku po spadku w 2011 roku wzrosty do najwyzszej wartosci na przestrzeni
ostatnich trzech lat. Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wlasnym wzrést do poziomu 2,84

— co oznacza, ze kazde aktywo trwale jest pokryte kapitatem wlasnym Spotki w 284 %. Wskaznik

trwatodei strukfury finansowania wynosi 0,66.

gredni stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365 / przychod
netto ze sprzedazy produktdw
towardw

123 136 - 781

1.8zybkos¢ obrotu naleznodcei w dniach

Sredni stan zobowigzan z tytulu
2. Szybko&é splaty zobowiazah w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty 55 85 394
dziatalnoéci operacyjnej

$redni stan zapasow x 365 [/ koszty

3, Szybko&¢ chrotu zapaséw w dniach . s L
dziatalnosei operacyjnej

W badanym okresie nastgpito dalsze pogorszenie sig (wzrost wartoSci) wskaZznikéw rotacji. Wskaznik
szybkosci obrotu naleznosci wynosi obecnie 781 dni — wobec 136 dni w roku 2011, a wskaznik sptaty
zobowiazan 394 dni — wobec 85 dni w rokn 2011. Swiadezy to o pogorszeniu sig $ciggalnosci
naleznoéci od kontrahentéw, jak rowniez wolnigjszym regulowaniu przez Spdtke swoich zobowiazan.

Szybko§é obrotu zapasdéw w dniach wynosi 5 dni.

2.2. ZAolnoé¢ do kontynuowania dzialalnosci
W oparciu o powyzsza analizg finansows stwierdzamy, Ze nie wystgpuje zagrozenic kontynuowania
przez Spolke dziatalnodei, z tym jednak, =ze nastepuje proces jej restrukturyzacji i zmiana

podstawowego przedmiotu jej dziatalnogei

_17-
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CZESC SZCZEGOLOWA

203.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci,

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujacej przyjgte przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowoéci), zawierajq one
informacje wymagane w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki.

Ocena zasadnoSci i ciaglosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposéb ciagly, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow 1ipasywow, w tym takze odpisdw
amortyzacyjnych i ustalania wyniku ﬁnansovs}ego w taki sposob, aby zakolejne lata
informacije z nich wynikajace byty poréwnywalne,

Ksiggi rachunkowe na rok 2012 zostaly otwarte prawidlowo. bilans zamkniecia ksiag za

2011 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2012,

Prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag rachunkowych.
Operacje gospodarcze sa przejrzyécie 1 kompletnie udokumentowane — w sposéb
pozwalajacy na poprawnie zakwalifikowanie ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Ksiggi jednostki sa prowadzone rzetelnie i bezblednie, a dokonywane w nich zapisy sq
wiladciwie powigzane z dokumentami stanowiacymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

Ocena wlasciwej ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych

Dokumentacja opisujaca zasady rachunkowoSci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sg 1 archiwizowane w sposob chroniacy je przed niedozwolonymi

zmianami, nisupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszezeniem.

Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania

Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostepu do
danych i sytemu ich przetwarzania gwarantuja ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
zapewniaja sprawdzenie poprawnoéci przetworzenia danych, kompletnoéel i identycznoéci

zapisow.

_12.
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2.3.6.

2.4.

2.5.

Informacje dotyczgce inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz rozliczenie iujecie
w ksiegach jej wynikoéw.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Audytor nie zglasza zastrzezen do poprawno$ci przeprowadzenia inwentaryzacji. Réznice

inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone i odniesione w ksiegi badanego roku.

Informacje o kompletnosci i poprawnosci sporzgdzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia

zawierajq nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat dane oraz wyjaénienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa,
finansowa oraz wynik finansowy Spotki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z art. 48 ust. 11 2 ustawy

o rachunkowoscei.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym zostato sporzadzone prawidlowo,

zgodnie z przepisami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodei Finansowej,
aw zakresie nie uregulowanym w standardach- stosownie do wymogdw Ustawy
o Rachunkowodci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1233, z pdiniejszymi zmianami)

i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

Sprawozdanie z przeplywow pieniginych zostat sporzadzone prawidtowo, metoda posrednia

z uwzglednieniem przepisow MSR 7. Dane wykazane w sprawozdaniu z przeplywow
pienigznych wykazujg prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,

rachunkiem zyskdw i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdlki w roku obrotowym przedlozone przez Zarzad

sporzadzone zostato stosownie do wymogdw okre§lonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci
i, Kodeksem spélek handlowych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartofciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa nic bgdacego panstwem czionkowskim (Dz, U,
z2009 roku nr 33, poz. 259 ) Zarzad sporzadzit sprawozdanic z dziatalno$ci Spétki
w badanym okresie. Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na

dzien bilansowy sprawozdania finansowego.

Zdarzenia po dniu bilansowym
W oparciu o o§wiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za okres stycznia i lutego 2013r. nie

stwierdzono innych niz przedstawione w sprawozdaniu finansowym, zdarzen, ktére nastapity

ER
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po dacie bilansu do dnia zloZzenia oéwiadczenia, majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.

2.6. Kontrole podatkowe
W 2012 roku przeprowadzono kontrolg w zakresie prawidlowoséei i rzetelnoéei rozliczenia
podatku od towardw i ushug za styczen 2012 r. W wyniku kontroli stwierdzono ,ze Spdtka
niestusznie dokonata obniZenia podatku naleznego o podatek naliczony , ujmujac w pozyciji
towarow 1 uslug pozostatych warto$¢ netto w kwocie 1 087,00 zt oraz podatek naliczony
w kwoeie 250,00 zi,. Wobec powyzszego kontrolujacy zmniejszyli kwote podatku
naliczonego podlegajacego odliczeniu za styczen 2012 z1 0 250,00 zi .

Na w/w kwote dokonano korekty deklaracji VAT za m-c styczen 2012 r,

2.7. Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na jako$é

sprawozdania finansowego, a takze umowy Spo6ltki,

e
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3, USTALENIA KONCOWE
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obgjmujace okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Buropejskicj, z w zakresie nieuregulowanym

przez MSSEF/MSR.

Ninigjszy raport zawiera 15 stron kolegjno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

liande dylle

Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10986

Krakow, dnia 21 marzec 2013 roku.
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W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp., % o.0.
ul. Eukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisanej na listg podmiotdw
uprawnionych

do badania sprawozdad finansowych
pod pozycja 1806
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biegli rewidenci, doradcy podatkowi




